CLAUSULAS GERAIS PARA OPERACOES DE DERIVATIVOS
CONTRATADOS EM PLATAFORMA ELETRONICA

Estas Clausulas Gerais para Operacfes de Derivativos Contratados em Plataforma
Eletrbnica (“Clausulas Gerais”) sdo parte integrante do Contrato de Operacdes de
Derivativos (“Contrato”), de cada Ordem de Confirmacédo de Operagdes de Derivativos
(“Ordem de Confirmacéo”), do Instrumento Particular de Alienagao/Cesséo Fiduciaria de
Ativos (“Alienacéo/Cesséao Fiduciéaria”), quando aplicavel, e da operacao de aluguel de
ativos realizada através de instrumento particular celebrado pelas Partes ou através de
sistema de negociagéo autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela Comisséao de
Valores Mobilidrios (“Aluguel de Ativos”, quando aplicavel, e, em conjunto com o Contrato,
a Ordem de Confirmacdo e a Alienacdo/Cessdo Fiduciaria, quando aplicavel, os
‘Documentos da Operacdo”) eventualmente celebrados entre a MONTE BRAVO
CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob n°
50.489.148/0001-00 (“Parte A” e “Agente de Calculo”) e seus clientes (“Parte B” e, em
conjunto com a Parte A, as “Partes”), por meio da plataforma eletrénica disponibilizada e
administrada pela Parte A (“Plataforma Eletrénica”).

1. MOTIVACAO DO DESENVOLVIMENTO DOS DOCUMENTOS DA OPERACAO

1.1. Os Documentos da Operagdo foram desenvolvidos pela Parte A, de modo a
viabilizar que a Parte B tenha acesso a novas solugfes financeiras, em formato de
operacOes de derivativos, capazes de criar exposigdes variadas para diversos valores
mobiliarios e ativos financeiros.

1.2.  Como as operacdes de derivativos representam obrigaces bilaterais, tanto a Parte
A, quanto a Parte B, podem, ao longo da vigéncia de uma determinada Ordem de
Confirmacgéo, ser credor ou devedor, cabendo ao Agente de Calculo realizar os célculos
aplicaveis a cada Ordem de Confirmacéo.

1.3. Paraque as solucdes financeiras possam ser viabilizadas, € necessario que a Parte
B (i) constitua alienacao/cesséao fiduciaria sobre ativos financeiros ou valores mobiliarios
qgue sejam aceitos pela Parte A, conforme a Alienacdo/Cessao Fiduciaria, (ii) constitua
cessdo fiduciaria sobre todas as contas de titularidade da Parte B mantidas junto a Parte
A (“Conta Garantia”), sobre valores e ativos depositados na Conta Garantia(“Direitos
Creditorios Conta Garantia” e “Cessdao Fiduciaria da Conta”, respectivamente), e/ou (iii)
disponibilize acbes de sua titularidade para aluguel pela Parte A, de modo a mitigar
eventuais exposi¢oes criadas pelas solucoes financeiras.



1.4. A Cessao Fiduciaria da Conta esta descrita e constituida na Clausula 1l do Contrato
e 0 processo de execucao da Cessao Fiduciaria da Conta esta descrito na Clausula 1X do
Contrato.

1.5. A aplicabilidade dos itens (i), (ii) e (iii) acima serao definidos pela Parte A e poderéo
variar a depender do tipo de operacédo de derivativo que sera formalizada entre as Partes.

1.6. Atitulo exemplificativo, caso a Parte B tenha interesse em celebrar uma operagéo
de derivativos referente a um determinado ativo, a Parte B devera adquirir referido ativo
e, ato subsequente, constituir alienagao/cessao fiduciaria sobre referido ativo ou sobre seus
direitos ou alugar referido ativo para a Parte A, conforme aplicavel.

1.7. De modo a criar um ambiente mais democratico e célere para 0 mercado financeiro
e de capitais, os Documentos da Operacdo serdo integralmente formalizadosde forma
eletrénica, por meio da Plataforma Eletronica.

2. FLUXO DA CONTRATACAO DOS DOCUMENTOS DA OPERACAO

2.1. O fluxo para contratacdo dos Documentos da Operacdo pode ser resumido da
seguinte forma:

() assinatura eletronica do Contrato, o qual também contempla a Cessao Fiduciaria
da Conta;

(i) assinatura eletrénica da Ordem de Confirmacéo;

(iii) assinatura eletrénica da Alienacdo/Cessao Fiduciaria, quando aplicavel;

(iv) realizacdo do Aluguel de Ativos, quando aplicavel;

(v) recebimento de e-mail pela Parte B confirmando a celebracdo da Ordem de
Confirmacéo e da Alienagdo/Cesséo Fiduciaria ou Aluguel de Ativos, conforme
aplicavel;

(vi) operagdo de derivativos criada pela Ordem de Confirmacéo, Alienagdo/Cesséo
Fiduciaria ou Aluguel de Ativos, conforme aplicavel, passam a constar na

Plataforma Eletrdnica e pode ser acessada pela Parte B a qualquer momento
durante a vigéncia da respectiva Ordem de Confirmacéo.



2.2.  Apo6s o cumprimento do item (i), sempre que a Parte B tiver interesse em contratar
novas operacoes de derivativos, apenas os itens (ii) e seguintes deverdo ser observados,
ndo havendo necessidade de celebrar novo Contrato.

3. FLUXO DE PAGAMENTO DAS OPERAGOES DE DERIVATIVOS

3.1. A Parte A e Parte B poderdo celebrar uma ou mais Ordens de Confirmagao, cada
qual representard uma operacéao de derivativos, com ativos, valores e prazos especificos.

3.2. A Parte B poderad acompanhar na Plataforma Eletronica o valor das operagdes de
derivativos vigentes, de modo a verificar se as operagfes de derivativos estdo gerando
um crédito ou um débito para si.

Fluxo Ordinério

3.3. O fluxo de pagamento das operacdes de derivativos em cenario ordinario (sem
ocorréncia de Evento de Inadimplemento ou Evento de Rescisdo) pode ser resumido da
seguinte forma:

0] conforme Clausula 6.1 do Contrato, os valores devidos pelas Partes nas operacdes
de derivativos seréo calculados pelo Agente de Célculo nas Datas de Observacgéo
Intermediéaria e nas Datas de Vencimento Final;

(i) conforme Clausula 7.1 do Contrato, cada Ordem de Confirmacéo estabelecera as
Datas de Liquidacéo Intermediaria e Datas de Liquidacao Final, conforme aplicavel,
datas em que a Parte B podera ser credora ou devedora da Parte A,

(iv) conforme Clausula 7.2 do Contrato, nas Datas de Liquidacdo Intermediaria e nas
Datas de Liquidacéo Final, se a Parte B for credora da Parte A, a Parte A devera
realizar depdsito na conta da Parte B;

(v) conforme Clausula 7.3 do Contrato, nas Datas de Liquidacdo Intermediéria e nas
Datas de Liquidacdo Final, se a Parte A for credora da Parte B, a Parte A podera
realizar débito em conta da Parte B e, caso ndo seja possivel, a Parte B devera
realizar depdsito na conta da Parte A.

(vi) extrato da Parte B na Plataforma Eletrénica sera atualizado de modo a evidenciar

0 crédito ou o débito de valores, a depender do resultado das operacfes de
derivativos.

Fluxo de Vencimento Antecipado



3.4. O fluxo de pagamento das operaces de derivativos em cenario de vencimento
antecipado (com ocorréncia de Evento de Inadimplemento ou Evento de Resciséo) pode
ser resumido da seguinte forma:

0] conforme Clausula 9.1 do Contrato, caso ocorra um Evento de Inadimplemento, a
Parte Inocente podera declarar o vencimento ou vencimento antecipado de todas
as obrigacdes decorrentes do Contrato, incluindo todas operagfes de derivativos,
mediante o envio, por e-mail ou qualquer outro meio valido, de uma notificacdo de
vencimento antecipado. A Parte Inocente podera ter enviado previamente um
comunicado de inadimplemento, informando a ocorréncia de um Evento de
Inadimplemento e garantindo o prazo de cura aplicavel a Parte Inadimplente. Tal
comunicado de inadimplemento poderd conter redacdo indicando que apds o
esgotamento de prazo de cura, caso aplicavel, o vencimento antecipado de todas
as obrigacdes decorrentes do Contrato estara automaticamente caracterizado, ndo
havendo necessidade de nova notificacao;

(ii) conforme Clausula 9.2 do Contrato, caso ocorra um Evento de Inadimplemento que
seja “Insolvéncia”, “Falecimento ou Incapacidade” ou um Evento de Rescisdo,
ocorrera 0 vencimento antecipado automatico, independente de envio de
notificacao;

(iii) conforme Clausula 6.1 do Contrato, os valores devidos pelas Partes nas operacdes
de derivativos serdo calculados pelo Agente de Calculo na Data de Vencimento
Antecipado;

(iv) conforme Clausula 9.6 do Contrato, caso ocorra ou seja determinada uma Data de
Vencimento Antecipado, os pagamentos devidos serdo efetuados na Data de
Vencimento Antecipado, conforme alternativas das Clausulas 7.2 e 7.3 do Contrato;

(V) conforme Clausula 9.3 do Contrato, caso ocorra ou seja determinada uma Data de
Vencimento Antecipado e a Parte B deva valores a Parte A nas operagfes de
derivativos, entdo a Parte A poderd executar cada Alienacado/Cessao Fiduciaria,
guando aplicavel, utilizando os recursos provenientes da execucao da garantia para
amortizar ou liquidar quaisquer valores devidos pela Parte B a Parte A;

conforme Clausula 9.4 do Contrato, caso ocorra ou seja determinada uma Data de
Vencimento Antecipado e a Parte B deva valores a Parte A nas operacfes de
derivativos, entdo a Parte A, entédo, o Aluguel de Ativos podera ser antecipadamente
vencido e a Parte A estar4 desobrigada a devolver os ativos objetos do Aluguel
de Ativos para a Parte B. Caso nao seja possivel vencerantecipadamente o Aluguel
de Ativos, entdo a Parte A deverd transferir os ativos objeto do Aluguel de Ativos
para a Conta Garantia, sobre a qual existe a Cessao Fiduciaria da Conta, a qual
podera ser objeto de excusséo pela Parte A de acordo com os termos do Contrato;



(vi) extrato da Parte B na Plataforma Eletrénica sera atualizado de modo a evidenciar
o crédito ou o débito de valores, a depender do resultado das operagbes de
derivativos.

4. DECLARACOES
4.1. As Partes declaram o que segue:

(a) Competéncia. Cada Parte estd autorizada a assinar e formalizar os Documentos da
Operacéo, assim como a formalizar, cumprir e assumir as obrigagdes acordadas nestes
instrumentos, tendo obtido todas as aprovacdes societérias, legais e regulamentares
necessarias para autorizar a assinatura, formalizacdo e cumprimento dos Documentos da
Operacéo;

(b) Auséncia de Violagdo ou Conflito. A assinatura, formalizacdo e cumprimento dos
Documentos da Operacao nao infringem nem divergem de qualquer lei ou regulamento
aplicavel a Parte declarante, nem tampouco infringem ou divergem de qualquer disposi¢cao
de seus atos constitutivos, nem de qualquer ordem ou sentenca formulada porqualquer
juizo ou outro 6rgdo governamental, que a ela se aplique, nem a qualquer de seus ativos,
nem, ainda, as restricbes contratuais a que esteja vinculada, que a afetem ouque afetem
quaisquer de seus ativos;

(c) Regulamentos. Cada Parte tem conhecimento e se compromete a acompanhar 0s
regulamentos e/ou instrugdes e procedimentos operacionais, emitidos periodicamente pelo
Banco Central, pela CVM, pela B3 e/ou por qualquer outro sistema ou camara de custodia
e liquidacao financeira de valores mobiliarios autorizados pelo Banco Central ou pela CVM,
ou 6rgdo ou entidade que tenha competéncia para regulamentar tais operacdes, relativos
aos Documentos da Operagdo, comprometendo-se a empreender todos 0s atos
necessarios para assegurar a observancia de tais leis, regulamentos e/ou procedimentos;

(d) Inexisténcia de Determinados Eventos. Nao ocorreram nem subsistem quaisquer
Eventos de Inadimplemento que digam respeito a qualquer das Partes ou Eventos de
Rescisao;



(e) Inexisténciade Litigios. Nao ha acdes ou processos em curso junto a qualquer juizo,
tribunal, entidade governamental, érgdo ou &rbitro que possam, no que concerne a
qualquer das Partes, afetar a legalidade, validade, exequibilidade dos Documentos da
Operacdo ou a capacidade de a Parte cumprir as obrigacdes assumidas consoante 0s
Documentos da Operagao;

(f) Obrigacbes Vinculativas. As obrigacdes de cada uma das Partes nos Documentos da
Operacdao constituem obriga¢des legais, validas e vinculativas, exequiveis de acordo com
seus proprios termos;

(g) Outras Operagdes da Parte A. A Parte B reconhece e declara que possui total
conhecimento de que a Parte A, no curso normal de suas atividades, atua de forma
relevante nos mercados de derivativos em geral, bem como nos mercados em que sao
negociados indices, taxas, precos, condi¢des, direitos e ativos referenciais das operagdes
de derivativos, fazendo, inclusive, mas néo se limitando, a operacdes de protecéo (hedge)
de suas posi¢cdes por meio de outras operagbes contratadas em tais mercados. Nesse
contexto, declara que esta ciente de que tais operacdes praticadas pela Parte A podem
eventualmente afetar, de forma indireta e ndo intencional, os resultados oriundos das
operacdes de derivativos contratadas nos termos dos Documentos da Operacéo;

(f) Capacidade Financeira. A Parte B declara que possui plena capacidade financeira
para assumir os riscos das operacdes de derivativos contratadas, bem como capacidade
técnica e operacional para cumprir todas as obrigagBes estabelecidas nos Documentos
da Operacéo;

(g) Divulgacéo de Informacdes. A Parte B reconhece que a Parte A podera compartilhar
as informacgdes constantes dos Documentos da Operacdo com entidades pertencentesao
seu grupo econdmico, bem como divulgar tais informacgdes a entidades de crédito, sistemas
administrados por bolsas de valores, bolsas de mercadoria e de futuros ou por entidades
devidamente autorizadas pelo Banco Central ou pela CVM, de acordo com o regulamento
aplicavel,

(h)Venda Casada. A Parte B declara que a celebracdo dos Documentos da Operacao nao
representa uma venda casada, de acordo com os termos do artigo 39, inciso | da Lei No.
8.078, de 11 de setembro de 1990, conforme alterada (“Cdédigo de Defesa do
Consumidor”) e reconhece que a constituicdo de cada Alienagcao/Cessao Fiduciaria ou
realizacdo do Aluguel de Ativos, conforme aplicivel, é necessaria para criar um ambiente
de risco de crédito que permita & Parte A a celebragédo de cada Ordem de Confirmacao
com a Parte B.



() Regulamento B3. Em cumprimento ao disposto no artigo 214, paragrafo 2° do
Regulamento do Segmento CETIP UTVM, da B3, atualizado de tempos em tempos, as
Partes declaram o quanto segue disposto no Anexo | destas Clausulas Gerais. O
significado de todo e qualquer termo definido utilizado no Anexo | sera aquele estabelecido
pela B3 em seu glossério de termos definidos.

5. FATORES DE RISCO

5.1. Sem prejuizo de fatores de risco macroecondmicos e microecondmicos aplicaveis
as Partes, as Partes reconhecem que os fatores de risco indicados no Anexo Il das
Clausulas Gerais sao aplicaveis as operacdes de derivativos.

6. GLOSSARIO

6.1. As Partes reconhecem que o glossério constante no Anexo lll apresenta definicdes
e termos técnicos de mercado que poderdo ser utilizadas nas operacdes de derivativos,
principalmente nas Ordens de Confirmacdo. As operacdes de derivativos poderdo néo
apresentar tais definicbes e termos técnicos de mercado ou poderdo apresentar outros
termos que nao estejam, necessariamente, aqui dispostos.

7. DISPOSICOES GERAIS

7.1. Cessédo. Os Documentos da Operacdo, bem como o0s respectivos direitos e
obrigacdes da Parte B, ndo poderao ser transferidos (a titulo de garantia ou de outra forma)
pela Parte B sem o consentimento prévio, por escrito, da Parte A. Os Documentos da
Operacdo, bem como os respectivos direitos e obrigacbes da Parte A, poderdo ser
transferidos (a titulo de garantia ou de outra forma) para sociedades ou fundos de
investimento de seu Grupo Econdmico.

7.1.1. Para fins da Clausula 7.1 acima, entende-se como “Grupo Econdémico” todas as
sociedades fundos de investimento controlados direta ou indiretamente pela Monte
Bravo.



7.2. Nulidade Parcial. Se qualquer termo, disposicdo ou avenca constante dos
Documentos da Operacao for considerado inexequivel, invalido ou ilegal por qualquer
razdo, os demais termos, disposi¢des e avencas continuardo em pleno efeito e vigéncia,
tal como se os Documentos da Operacéao tivessem sido firmados com a eliminacédo do
segmento inexequivel, invalido ou ilegal, sendo que tal inexequibilidade, invalidade ou
ilegalidade ndo afetard de outra forma a exequibilidade, validade ou legalidade dostermos,
disposicdes e avencas remanescentes, desde que os Documentos da Operacdo, assim
modificados, continuem a expressar, sem alteragdes relevantes, as intengesoriginais das
Partes com relacdo ao objeto do mesmo e desde que a eliminagdo do segmento
mencionado nos Documentos da Operagdo ndo prejudiquem, de forma essencial, 0os
respectivos beneficios e expectativas das Partes.

7.3. Alteragdes. As alterages, modificagbes ou renuncias relativas aos Documentos
da Operacdo nédo terdo efeito salvo se formalizadas por escrito e firmadas por suas
partes signatérias.

7.4. Auséncia de Renuncias a Direitos. A omissdo ou atraso em exercer qualquer
direito, autoridade ou privilégio em funcdo dos Documentos da Operacdo ndo sera
considerado rendncia ao direito, autoridade ou privilégio em questao.

7.5. Sucessores e Cessionarios. Os Documentos da Operacdo obrigam e revertem
em beneficio das Partes e de seus respectivos sucessores e cessionarios.

7.6 Cumulatividade. Os direitos, remédios, poderes e prerrogativas aqui estipulados séo
cumulativos, ndo excluindo quaisquer outros direitos, poderes ou remédios estabelecidos
por leis aplicaveis.

7.7.  Titulo Executivo Extrajudicial. Para os fins dos Documentos da Operacéo, todas
as obrigacfes assumidas pelas Partes serédo validas, eficazes e exequiveis, sendo que em
caso de ndao cumprimento tempestivo dessas obrigacdes, as Partes poderao iniciar
processo judicial adequado buscando tutela especifica de tais obrigacdes, conforme os
procedimentos apropriados estabelecidos no Cédigo de Processo Civil, que incluem os
remédios juridicos disponiveis nos artigos 815 e seguintes desse codigo.



7.8. Remuneracdo do agente autébnomo de investimento. A Parte A podera
remunerar o agente autbnomo de investimento em funcéo da celebracédo de operacoes
de derivativos. A remunerac¢do devida ao agente autdnomo de investimento nao impactara
o resultado das operacOes de derivativos celebradas pela Parte B.

8. LEI DE REGENCIA E FORO COMPETENTE

8.1. Lei de Regéncia. As Clausulas Gerais serdo regidas pelas leis da Republica
Federativa do Brasil.

8.2. Foro. As Partes elegem o foro da cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, ou
o foro de domicilio da Parte B para dirimir quaisquer questdes decorrentes das Clausulas
Gerais



ANEXO |
REGULAMENTO B3

Cada Parte declara em cumprimento ao disposto no artigo 214, paragrafo 2° do
Regulamento do Segmento CETIP UTVM, da B3:

| - sua ciéncia e adesdo expressa ao regime fixado neste Regulamento e no Manual de
Normas do Subsistema de Registro, do Subsistema de Depésito Centralizado e do
Subsistema de Compensacéo e Liquidacao, particularmente quanto ao regime de registro
de Instrumento de ConstituicAo de Gravame e das consequentes informacfes sobre
movimentac¢des de Ativos Gravados ou sobre movimentagfes de Ativos Gravados, assim
como ao registro de constricdes judiciais e dos bloqueios delas decorrentes;

Il - concordar com as disposi¢cfes fixadas no sentido de que a constituicdo de garantia
sobre Ativos Financeiros Registrados, Ativos Depositados, Posicdes em Operagdo com
Derivativo contratada sem contraparte central garantidora ou Conta Gravame Universal
somente podera ser efetuada mediante registro de Instrumento de Constituicdo de
Gravame, que devera observar todas as regras e restricdes impostas neste Regulamento
e no Manual de Normas do Subsistema de Registro, do Subsistema de Depoésito
Centralizado e do Subsistema de Compensacéao e Liquidacao;

Il - concordar em constituir condicdo essencial para o registro de Instrumento de
Constituicdo de Gravame no Subsistema de Registro e no Subsistema de Deposito
Centralizado que Garantidor e Garantido, conforme o caso, contratem Participantes para
promover o regular e tempestivo registro do Instrumento de Constituicdo de Gravame;

IV - estar obrigado a apresentar aos Participantes contratados somente documentos
originais de Instrumentos de Constituicdo de Garantia, devidamente assinados pelos seus
subscritores, com observancia dos requisitos legais para a sua existéncia, validadee
eficacia, devendo, apos o registro, sempre que solicitado pela B3 ou pelo Participante,
fornecer imediatamente a via original do Instrumento de Constituicdo de Gravame;

V - conferir ao Participante poderes para preencher o Formulério de Registro mencionado
no Artigo 88 Artigo 80, com as informacdes requeridas pelo Subsistema de Registro ou
pelo Subsistema de Depdsito Centralizado, e concordar incondicionalmente com o fato de
gue as referidas informacdes constituem os Unicos parametros validos, no ambito da B3,
para a adocao pelo Subsistema de Registro ou pelo Subsistema de Depdsito Centralizado
dos atos previstos neste Regulamento e no Manual de Normas do Subsistema de Registro,
do Subsistema de Depésito Centralizado e do Subsistema de Compensacao e Liquidagéo
relativos aos Ativos Gravados e a Conta Gravame Universal, para fins de informacé&o sobre
a movimentacdo ou de movimentacao de Ativos Gravados;
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VI - ao requerer o registro de Instrumento de Constituicdo de Gravame no Subsistema de
Registro ou no Subsistema de Depdsito Centralizado, se for o Garantidor, ser titular legitimo
dos Ativos Gravados objeto do Instrumento de Constituicdo de Gravame, estarem 0s
Ativos Gravados em conta de livre movimentacdo e sobre eles ndo existirem, dentro ou
fora do ambiente da B3, gravames, 6nus ou restricbes de direitos de qualquer natureza,
anteriores ao (ou impeditivos do) registro, ou corresponderem a Posicbes em Operacao
com Derivativo contratada sem contraparte central garantidora disponiveis;

VII - estar ciente e concordar com que:

a) somente o Garantidor podera efetuar Registro sobre o blogueio ou sobre a
indisponibilidade de seus Ativos ou, conforme o caso, efetuar o blogueio ou tornar
indisponiveis seus Ativos, com o envio do Instrumento de Constituicdo de Gravame para
registro ou, nos casos previstos no Manual de Normas do Subsistema de Registro, do
Subsistema de Deposito Centralizado e do Subsistema de Compensacao e Liquidacéo,
inscrever os Ativos Gravados na Conta Gravame ou na Conta Gravame Universal do
Garantido no Subsistema de Registro ou realizar a movimentacao de Ativos Gravados para
a Conta Gravame ou para a Conta Gravame Universal do Garantido no Subsistema de
Deposito Centralizado;

b) nas situagbes em que o registro do Instrumento de Constituicdo de Gravame for
realizado pelo Garantido perante o Subsistema de Registro ou 0 Subsistema de Depdsito
Centralizado, ndo havera (i) o Registro sobre o bloqueio ou sobre a indisponibilidade
temporaria de Ativos Gravados ou, conforme o caso, (ii) o bloqueio ou a indisponibilidade
temporaria de Ativos Gravados;

c) em se tratando de Instrumento de Constituicdo de Gravame sob a forma de penhor, é
responsabilidade do Participante assegurar-se de que tal instrumento contempla a
possibilidade de alienag&o do ativo ou que semelhante prerrogativa conste de procuracao
outorgada ao Garantido pelo Garantidor, nos termos do art. 1.433, inciso IV, do Cddigo
Civil;

d) no caso de registro de Instrumento de Constituicdo de Gravame sobre Ativo Gravado
em grau subsequente de penhor, ndo havera Registro sobre o bloqueio e (ou) a inscricao
do Ativo Gravado na Conta Gravame do Garantido ou, conforme o caso, o bloqueio e (ou)
a movimentacao de Ativo Gravado para a Conta Gravame do Garantido, que tdo somente
ocorrerdo quando o Garantido passar a qualidade de Garantido por penhor de primeiro
grau;
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e) as alteracdes de Instrumentos de Constituicdo de Gravame demandardo o registro dos
respectivos instrumentos no Subsistema de Registro ou no Subsistema de Depdsito
Centralizado, observando-se, para tanto, as mesmas regras previstas neste Regulamento
e no Manual de Normas do Subsistema de Registro, do Subsistema de Depdsito
Centralizado e do Subsistema de Compensacdo e Liquidacdo para o registro de
Instrumentos de Constituicdo de Gravame;

f) a constituicdo de garantia sobre Posicdo em Operacdo com Derivativo contratada sem
contraparte central garantidora por uma das partes implica a impossibilidade de a
contraparte ceder sua posi¢cdo contratual na operacdo, cancelar a operagao ou constituir
garantia sobre sua eventual posicao credora na operacao;

g) no caso de compartilhamento de garantia entre varios Garantidos, os Garantidos
deverdo se organizar e se fazer representar por um Agente de Garantia, que se
responsabilizara por agir em consonancia com o interesse e as ordens dos Garantidos e
de acordo com os termos do Instrumento de Constituicdo de Gravame;

h) quando houver Liquidagdo Financeira prevista para ocorrer no Subsistema de
Compensagéo e Liquidacéo, exceto no caso de garantia sobre Posigcdo em Operacdo com
Derivativo contratada sem contraparte central garantidora, os valores provenientesdo
pagamento de juros, amortizacdes, prémios e resgate e outros direitos financeiros relativos
aos Ativos Gravados, objeto de Registro ou mantidos em Conta Gravame ou em Conta
Gravame Universal, seréo creditados pela B3 em favor do Garantido;

i) a B3 ndo assumird qualquer responsabilidade por ato ou omissédo das partes com
respeito ao regime e aos atos de execugdo do Instrumento de Constituicdo de Gravame,
inclusive, entre outras hipoteses, nas situacdes de néo transferéncia do pagamento de
recursos que ocorram fora do ambiente da B3; e

j) no caso de excussdo de Ativos Gravados poderd haver, desde que compativel com a
fracdo minima de negociacao admitida no Subsistema de Registro ou no Subsistema de
Deposito Centralizado, a informacao sobre a liberacdo, ou a liberacdo, da quantidade de
fracBes dos Ativos Gravados indicadas para excussdo, mantendo-se gravados em Conta
Gravame ou em Conta Gravame Universal os demais Ativos Gravados nelas existentes,
cuja liberagéo néo tenha sido solicitada;

VIII - concordar que a transferéncia da inscricdo de Ativo Gravado de Conta Gravame ou
de Conta Gravame Universal para a Conta do Garantidor, ou a movimentacdo de Ativo
Gravado de Conta Gravame ou de Conta Gravame Universal para a Conta do Garantidor,
guando realizadas pelo Garantido durante a vigéncia de Instrumento de Constituicdo de
Gravame, implica manifestagcdo no sentido da extingdo do correspondente gravame e
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Onus sobre o Ativo Gravado, independentemente de registro de instrumento contratual que
disponha sobre tal liberacgéo;

IX - estar ciente e concordar com que, havendo o vencimento de um Ativo Gravado durante
a vigéncia do Instrumento de Constituicdo de Gravame, nas hip6teses em que a Liquidacdo
Financeira for prevista para ocorrer no Subsistema de Compensacéao e Liquidacao:

a) o respectivo pagamento devera ser creditado em conformidade com o estabelecido no
Manual de Normas do Subsistema de Registro, do Subsistema de Depésito Centralizado
e do Subsistema de Compensacdao e Liquidacao;

b) os valores provenientes do pagamento de Posicdo em Operagdo com Derivativo
contratada sem contraparte central garantidora dada em garantia serdo creditados em favor
do Garantidor, devendo o Garantidor observar suas eventuais obrigacdes de transferéncia
dos recursos para o Garantido, quando for o caso; e

c) no caso de Liquidacdo Financeira de Ativo Gravado indicado, pelo Garantido, no
Formuléario de Registro antes da sua confirmacéo, o respectivo pagamento sera efetuado
em favor do Garantidor, a quem incumbira adotar as providéncias necessarias a dar
cumprimento ao disposto no Instrumento de Constituicdo de Gravame;

X - estar ciente e concordar que havendo, nas hip6teses previstas neste Regulamento e
no Manual de Normas do Subsistema de Registro, do Subsistema de Deposito
Centralizado e do Subsistema de Compensacdo e Liquidagdo, a Baixa de Registro
automética ou a Retirada automatica de Ativo Gravado durante a vigéncia do Instrumento
de Constituicdo de Gravame sem que haja a sua Liquidagdo Financeira, o Ativo Gravado
sera automaticamente inscrito na Conta Prépria do Garantido ou movimentado para a
Conta Propria do Garantido, para fins da adocédo das providéncias proprias a preservacao
dos seus direitos; e Xl - estar ciente e concordar com que a B3, quando solicitada, forneca
na forma do Decreto n°® 7.897, de 1° de fevereiro de 2013, as informacdes relacionadas aos
gravames e 0Onus sobre Ativos Gravados e (ou) sobre Conta Gravame Universal
constituidos em decorréncia do registro do Instrumento de Constituicdo de Gravame.
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ANEXO Il
FATORES DE RISCO

AS OPERACOES DE DERIVATIVOS SAO DISPONIBILIZADAS PARA CLIENTES, DE
MODO A VIABILIZAR QUE A PARTE B TENHA ACESSO A NOVAS SOLUCOES
FINANCEIRAS, EM FORMATO DE OPERAGOES DE DERIVATIVOS, CAPAZES DE
CRIAR EXPOSICOES VARIADAS PARA DIVERSOS VALORES MOBILIARIOS E
ATIVOS FINANCEIROS.

O INVESTIMENTO NO MERCADO FINANCEIRO E DE CAPITAIS E SEMPRE DE RISCO.
RENTABILIDADE PASSADA NAO E GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. E
EXTREMAMENTE IMPORTANTE PARA A PARTE B ENTENDER E AVALIAR OS
RISCOS DAS OPERAGCOES DE DERIVATIVOS ANTES DE SUA ASSINATURA.

(i) Risco de Perda do Valor Investido

As operacdes de derivativos a serem celebradas entre a Parte A e a Parte B podem ter
como intuito a alteragao de indexador original (“Indexador Original”) de um determinado
valor mobiliario ou ativo financeiro (“Ativo Subjacente”) por um indexador alterado
(“Indexador Alterado” e, em conjunto com o Indexador Original, os “Indexadores”). Caso
o valor decorrente do Indexador Alterado seja inferior ao valor decorrente dolndexador
Original durante a vigéncia da operacédo de derivativos, a Parte B podera (i) receber
recursos inferiores relacionados ao Ativo Subjacente se comparado aos recursos que
seriam recebidos com o Indexador Original, ou (ii) dever valores para a Parte A, de modo
gue o valor investido no Ativo Subjacente seja total ou parcialmente perdido.

Alternativamente, as operacdes de derivativos a serem celebrada entre a Parte A e a Parte
B pode ter como intuito a compra e venda de opcdes de compra e de venda sobre
determinado Ativo Subjacente. O titular de uma opcéo de compra pode perder o valor do
prémio pago, ou parte dele, caso a diferenga entre o preco do Ativo Subjacente e o preco
do exercicio, se positiva, seja inferior ao prémio pago pela opcado. O titular de opcédo de
venda pode perder o valor do prémio pago, ou parte dele, caso a diferenca entre o preco
de exercicio e o do Ativo Subjacente, se positiva, seja inferior ao prémio pago pela opcéo.

(i) Risco em derivativos que a Parte B seja a vendedora de opc¢éao
Nas situacdes em que atuar como vendedora de opg¢les, a Parte B pode estar sujeita a

riscos de prejuizos ilimitados. Nos casos em que atuar como vendedora de opcéo de
compra, a Parte B pode sofrer os prejuizos ilimitados relacionados a elevacao do preco
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do Ativo Subjacente da opcdo no mercado a vista. JA nos casos em que atuar como
vendedora de opg¢do de venda, a Parte B pode sofrer prejuizos ilimitados relacionados a
queda do preco do Ativo Subjacente da opcdo no mercado a vista.

(iii)  Risco de Mercado

A operacdo de derivativos € um instrumento financeiro cujos valores de liquidagéo
dependem dos valores dos respectivos Ativos Subjacentes ou Indexadores. Desta forma,
a operacéo de derivativos apresenta risco de mercado em relagéo a tais Ativos Subjacentes
ou Indexadores, uma vez que oscilagdes de seus fatores de mercado podemimpactar a
operacao de derivativos de forma adversa.

(iv)  Risco de Crédito da Parte A

O recebimento dos valores de liquidacdo da operacdo de derivativos devidos a Parte B,
caso aplicavel, estara sujeito ao risco de crédito da Parte A, ndo contando com garantia do
Fundo Garantidor de Crédito — FGC, de modo que se a Parte A néo tiver capacidade
financeira de realizar os pagamentos nas operacdes de derivativos, a Parte B podera ndo
receber ou receber parcialmente os valores devidos nas operacgdes de derivativos.

(v) Risco de Execucdo da Alienagdo/Cessé&o Fiduciéaria

O recebimento dos valores de liquidagédo da operacdo de derivativos devidos a Parte A,
caso aplicavel, estara sujeito ao risco de crédito da Parte B. De modo a mitigar tal risco
de crédito, a Parte B podera ser obrigada a constituir Alienacado/Cesséo Fiduciaria sobre
determinados ativos para garantir cada Ordem de Confirmagao (“Ativos Garantia”). Caso
ocorra o vencimento ordinario da operacao de derivativos ou seja determinada uma Data
de Vencimento Antecipado e a Parte B deva valores a Parte A nas operacdes dederivativos,
entdo a Parte A podera executar a Alienacao/Cessao Fiduciaria e a Parte B podera perder
a titularidade dos Ativos Garantia.

(vi)  Risco de Reforco de Garantia

De acordo com a Clausula IV da Alienacao/Cesséao Fiduciaria, quando aplicavel, cabe a
Parte B constituir alienacdo/cesséao fiduciaria sobre ativos adicionais aceitos pela Parte A,
no prazo de 1 (um) Dia Util contado da solicitagdo da Parte A nesse sentido (“Reforco de
Garantia”), caso (i) a validade ou exequibilidade dos Ativos Garantia sejam questionados
pela Parte B ou por terceiros, ou (ii) o valor dos Ativos Garantia ndo seja suficiente para
garantir integralmente as obrigacdes garantidas pela Alienacao/Cessao Fiduciaria. Caso
a Parte A solicite a constitui¢cdo de alienagao/cesséao fiduciaria sobre ativos adicionais, cabe
a Parte B cumprir com tal solicitacdo, sob pena de descumprimento de suas
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obrigac6es nos Documentos da Operacao.

O Refor¢co de Garantia corresponderd ao valor que a Parte A entende como necessario
para garantia de determinada operacao. O valor do Refor¢o de Garantia € variavel e pode
aumentar ou diminuir em funcdo da oscilacdo do mercado. A Parte A é a responsavel
pelo calculo do valor. Ademais, a Parte B deverd atender, tempestivamente, qualquer
solicitacdo de Reforco de Garantia feito pela Parte A. Caso a Parte B ndo possua saldo
disponivel ou ativos livres para atendimento do Reforco de Garantia, as operagbes de
derivativos poderao ser vencidas antecipadamente e a Aliena¢éo/Cesséao Fiduciaria podera
ser excutida.

(vii) Risco de Perda do Ativo objeto do Aluguel de Ativos

O recebimento dos valores de liquidagdo da operagédo de derivativos devidos a Parte A
estard sujeito ao risco de crédito da Parte B. De modo a mitigar tal risco de crédito, a Parte
B podera realizar Aluguel de Ativos. Caso ocorra ou seja determinada uma Data de
Vencimento Antecipado e a Parte B deva valores a Parte A nas operacdes de derivativos,
entdo, o Aluguel de Ativos podera ser antecipadamente vencido e a Parte A estara
desobrigada a devolver as agfes objeto do Aluguel de Ativos para a Parte B e a Parte B
podera perder a titularidade dos ativos objeto do Aluguel de Ativos. Caso ndo seja
possivel vencer antecipadamente o Aluguel de Ativos, entdo a Parte A deverd transferir
0s ativos objeto do Aluguel de Ativos para a Conta Garantia, sobre a qual existe a Cesséo
Fiduciaria da Conta.

(viii) Risco de Descontinuidade do Ativo Subjacente

Na ocorréncia de Eventos de Descontinuidade do Ativo Subjacente, o Agente de Célculo
poderd ndo obter as informacdes necesséarias para célculo dos valores relacionados as
operacdes de derivativos. Nesse caso, o Agente de Calculo sera o responsavel por efetuar
os calculos dos valores devidos, de acordo com a regra da Clausula VI do Contrato, em
caso de indisponibilidade, ndo divulgacao tempestiva, extincdo ou ndo substituicdo dos
ativos, indices e taxas utilizados nas operacdes de derivativos. Nao ha garantia de que o
calculo efetuado pelo Agente de Célculo resultara no mesmo valor que seria obtido caso
ndo houvesse Eventos de Descontinuidade do Ativo Subjacente.

Para fins do paragrafo acima, “Eventos de Descontinuidade” significa: (i) qualquer
evento, com exce¢do do descrito no item (iii) abaixo, que interrompa ou impeca a
capacidade dos participantes de mercado em geral de (a) realizar operagdes envolvendo
0 Ativo Subjacente ou os Indexadores no mercado a vista; (b) obter o valor do Ativo
Subjacente ou dos Indexadores no mercado a vista; (c) realizar operagbes envolvendo
contratos futuros ou opc¢des, cujo ativo objeto seja o Ativo Subjacente ou os Indexadores;
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ou (d) obter o valor dos contratos futuros ou opc¢des, cujo ativo objeto seja o Ativo
Subjacente ou os Indexadores; (ii) qualquer suspensdo ou limitagdo imposta as
negociacdes do Ativo Subjacente ou dos Indexadores pela respectiva bolsa, balcdo ou por
sua respectiva autoridade reguladora, incluindo, mas néo se limitando a suspensdoou
limitacdo imposta pela referida bolsa ou balcdo em raz&o da oscilacdo do preco do Ativo
Subjacente ou dos Indexadores além de limites de seguranca pré-estabelecidos (circuit
breaker), ou pela respectiva autoridade reguladora e fiscalizadora, visando proteger os
investidores e o interesse publico; (iii) o encerramento do pregdo de qualqueruma das
respectivas bolsas em determinado Dia Util do Ativo Subjacente ou dos Indexadores antes
de seu horario regular de funcionamento, salvo se tal encerramento antecipado tiver sido
anunciado pela referida bolsa pelo menos uma hora antes de ocorrer o primeiro entre (a)
o regular horario de encerramento e (b) o prazo final para transmissdo e execucao de
ordens no ambiente eletrdnico da referida bolsa no referido Dia Util do Ativo Subjacente ou
dos Indexadores; (iv) todo e qualquer evento, de qualquerforma descrito, que, na opinido
das Partes, possa interromper ou tornar indisponivel o valor do Ativo Subjacente ou dos
Indexadores durante o horario regular de negociagdo darespectiva bolsa; (v) qualquer
evento que (a) o Ativo Subjacente ou os Indexadores deixou de existir, ser valido ou de
ser publicado no periodo relevante; (b) o Ativo Subjacente ou os Indexadores sofreu algum
impedimento legal, regulamentar ou operacional; (c) é impossivel obter o valor do Ativo
Subjacente ou dos Indexadores sucessor de uma fonte de precos relevante; ou (d) o Ativo
Subjacente ou os Indexadores sucessor é significativamente discrepante em relagéo ao
Ativo Subjacente ou aos Indexadores; (vi) qualquer evento que por razbes de mercado,
alheias a vontade daParte A e a conducdo operacional regular dos seus negécios,
impossibilite a Parte A de, apos utilizar todos os seus esfor¢cos comercialmente razoaveis,
(a) adquirir, deter, substituir, manter ou se desfazer de suas Posi¢cdes de Hedge; ou (b)
liquidar, recuperar, receber, repatriar ou transferir os resultados das Posi¢fes de Hedge;
(vii) a ocorréncia dequalquer evento referente a uma moeda ou mais moedas (principal ou
subjacente) que torne impossivel para a Parte A obter uma cotacao firme para tal(is)
moeda(s) em montante considerado apropriado pela Parte A proteger suas obrigages (em
uma ou mais operagoes).

Para fins do paragrafo acima, “Posi¢cdo de Hedge” significa qualquer manutengao pela
Parte A ou qualquer sociedade coligada da Parte A (incluindo, mas n&o se limitando a
fundos de investimento) de uma ou mais posi¢cées ou contratos de valores mobiliarios,
opcdes, futuros, derivativos ou cambio, nos mercados domésticos ou internacionais;
contratados pela Parte A ou qualquer sociedade controladora, controlada e/ou coligada da
Parte A (incluindo, mas né&o se limitando a fundos de investimento) para proteger as
operacdes de derivativos contra riscos de mercado, de exposi¢des financeiras ou ainda
riscos de variagdo do valor do Ativo Subjacente ou dos Indexadores aos quais a Parte A
esteja exposta em razao das operacoes de derivativos.
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(ix) Risco de Descontinuidade dos Indexadores

Caso os indices, taxas ou indexadores, conforme o caso, aplicaveis ao Indexador Original
ou ao Indexador Alterado deixem de existir e ndo sejam substituidos ou estejam sujeitos
a Eventos de Descontinuidade, conforme aplicavel, o Agente de Célculo podera nao obter
as informacdes necessarias para célculo dos valores relacionados as operacdes de
derivativos. Nesse caso, 0 Agente de Calculo sera o responsavel por efetuar os calculos
dos valores devidos, de acordo com a regra da Clausula VI do Contrato, em caso de
indisponibilidade, ndo divulgacdo tempestiva, extingdo ou ndo substituicdo dos ativos,
indices e taxas utilizados nas operacdes de derivativos. Nao ha garantia de que o calculo
efetuado pelo Agente de Calculo resultard no mesmo valor que seria obtido caso néo
houvesse descontinuidade do Ativo Subjacente.

(x) Risco de Regulamentacido e Reforma de indices ou Taxas Aplicaveis aos
Indexadores

Taxas de juros, agbes, commodities, taxas de cambio e outros tipos de taxas e indices
aplicaveis ao Indexador Original ou ao Indexador Alterado estao sujeitos as reformas
regulatérias continuas, tanto em nivel nacional quanto internacional. Ap6s reformas desta
natureza, tais taxas e indices podem ter desempenho diferente do que tinham
anteriormente, ou mesmo desaparecer completamente, além de outras consequéncias
imprevisiveis. Qualquer consequéncia deste tipo pode prejudicar significativamente os
valores devidos as Partes.

(xi)  Risco de Perda do Valor Investido em Caso de Vencimento Antecipado

Em caso de vencimento antecipado (com ocorréncia de Evento de Inadimplemento ou
Evento de Rescisdo), os valores devidos pelas Partes nas opera¢fes de derivativos serdo
calculados pelo Agente de Calculo na Data de Vencimento Antecipado.

O valor a ser recebido pela Parte B em tais cenarios de vencimento pode ser inferior ao
investimento inicial ou, ainda, a Parte B poder& dever valores a Parte A nas operacgfes de
derivativos e, portanto, o investidor poder& perder parcial ou inteiramente seuinvestimento.

(xii) Riscos Associados a Conflitos de Interesses entre as Partes

As fungbes desempenhadas pela Parte A podem criar potenciais conflitos de interesses
entre as Partes.
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a) As atividades de negociacdo e investimento da Parte A conduzidas por conta
propria ou para seus clientes podem impactar negativamente a Parte B

A Parte A e o grupo econbmico ao qual a Parte A pertence a um conglomerado financeiro,
que presta uma ampla gama de servicos financeiros a uma base substancial e diversificada
de clientes, incluindo companhias de grande porte, instituicbes financeiras, governos e
pessoas fisicas com patrimoénio elevado. Como tal, pode atuar como investidor, banco de
investimento, provedor de pesquisa, gestor de investimento, consultor de investimento,
formador de mercado, negociador, corretor, tomador e credor. Nessas e em outras
atividades, a Parte A pode comprar, vender ou deter uma ampla diversidade de
investimentos, negociar ativamente valores mobilidrios, derivativos, empréstimos,
commodities, moedas, swaps de risco de crédito, indices, cestas e outros instrumentos
financeiros e produtos em seu préprio nome e em nome de seus clientes, e podera ter
outras participacdes diretas ou indiretas nos mercados globais de renda fixa, cambio,
commodities, acdes, empréstimo bancério e em outros mercados. Qualquer uma das
atividades no mercado financeiro conduzidas pela Parte A podera, individual ou
conjuntamente, ter um efeito adverso nas taxas e indices aplicaveis ao Indexador Original,
ao Indexador Alterado ou ao Ativo Subjacente, e a Parte B deve esperar que 0s interesses
da Parte A ou de seus clientes ou contrapartes sejam as vezes contrarios aqueles da Parte
B.

b) A Parte B deve esperar que a Parte A podera assumir posi¢cdes de pesquisa ou
de outra maneira podera fazer recomendacdes, podera fornecer consultoria de
investimento ou impressdes sobre o mercado ou incentive estratégias de
negociagdo que poderdo impactar negativamente a Parte B

A Parte A e sua equipe incluindo equipe de vendas e negociagdo, pesquisa de investimento
e de gestdo de investimento, podem fazer regularmente recomendacdes de investimento,
fornecer impressfes do mercado ou sugestdes de negociacdo, publicar ou expressar
opinides independentes relacionadas a uma ampla gama de mercados, emissores, valores
mobiliarios e instrumentos. Eles podem colocar ou recomendar regularmente aos clientes
que coloquem em pratica vérias estratégias de investimento relacionadas a esses
mercados, emissores, valores mobiliarios e instrumentos. Qualquer uma dessas
recomendacdes e opinides pode ser negativa com relagdo as taxas e indicesaplicaveis ao
Indexador Original, ao Indexador Alterado ou ao Ativo Subjacente, conformeaplicavel, ou
resultar em estratégias de negociacdo que tenham um impacto negativo no mercado de
quaisquer valores mobiliarios e instrumentos, particularmente em mercados iliquidos. Além
disso, a Parte B deve esperar que a equipe das unidades de negociacéo einvestimento da
Parte A podera ter ou desenvolver opinides independentes sobre as taxas e indices
aplicaveis ao Indexador Original, ao Indexador Alterado ou aos Ativo Subjacente, conforme
aplicavel, ou outras tendéncias de mercado, que talvez ndo estejam alinhadas com as
opinides e 0s objetivos da Parte B na operacao de derivativos.
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c) A Parte A atuard como contraparte da Parte B nas operacfes de derivativos

Em razdo das operacdes de derivativos serem celebradas pela Parte A e Parte B em
mercado de balcdo, a Parte A atuara como contraparte da Parte B nas operacdes de
derivativos, de modo que nas operacdes de derivativos celebradas com a Parte B, a Parte
A estara sujeita aos resultados opostos obtidos pela Parte B.

d) A Parte A serd remunerada pelas operacdes de derivativos celebradas com a
Parte B

As operagOes de derivativos sdo instrumentos financeiros disponibilizados pela Parte A
para a Parte B e que envolvem a atuacéo de diversos profissionais para a estruturacao,
formalizagdo e manutengcédo das operagbes de derivativos. Em razdo de tal atividade
desenvolvida pela Parte A, a Parte A serd remunerada pelas operagdes de derivativos
celebradas com a Parte B, observado que a remuneracao da Parte A estara expressa em
cada Ordem de Confirmacao, quando aplicavel.

(xiii) Risco de Alteragdo da Legislagdo Tributéaria

Os tributos aplicaveis as operacdes de derivativos podem ser majorados, reduzidos,
extintos ou novos tributos podem ser criados. Nesse sentido, de acordo com o Contrato,
cada Parte sera responsavel pelo pagamento de quaisquer tributos a ela aplicaveis quando
da contratacdo, celebracéo e execucdo das Operacdes de Derivativos.

(xiv) Risco deliquidez

As condicbes de liquidagéo das operacdes de derivativos, conforme descritas nas Ordens
de Confirmacdo, sao validas exclusivamente na Data de Liquidacdo Final ou Data de
Liquidacao Intermediéria, quando aplicavel. A operacgéo de derivativos ndo confere a Parte
B o direito de exercicio antecipado das condicées de liquidacdo, nem o direito de resgatar
antecipadamente valores investidos pela Parte B, exceto nas hipdteses previstas
expressamente na Ordem de Confirmacdo. Ndo ha garantias pela Parte A de resgate ou
liquidacdo da operacédo de derivativos antes da Data de Liquidacdo Final ou Data de
Liquidacao Intermediaria, quando aplicivel.

(xv) Risco de Barreira

Se a Parte B estiver comprada em uma operacao de derivativo formalizada através de uma
opcao exdtica com Barreira de Saida e o Ativo Subjacente atingir esta Barreira de Saida,
a opcao pode deixar de existir. Se a Parte B estiver vendida em uma operacao de derivativo
formalizada através de uma opcao exdética com Barreira de Entrada e o Ativo Subjacente
atingir a esta Barreira de Entrada, a Parte B passa a estar vendida em uma opcao de
compra/venda comum que, estara “dentro do dinheiro” e sujeita a potenciais perdas
ilimitadas.
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(xvi) Risco de Inexisténcia de MRP

As operacdes de derivativos sdo operacdes em mercado de balcdo contratadas entre as
Partes, ndo havendo qualquer interferéncia da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”). As
operacdes de derivativos nhdo contam com a seguranca e auxilio do Mecanismo de
Ressarcimento de Prejuizos da B3 (“MRP”).
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ANEXO Il
GLOSSARIO

Barreiras: a barreira consiste em um preco de gatilho que, caso atingido, em qualquer
instante, ao longo o prazo da opcéo, impactara o resultado final da operacéo.

Tipos de Barreiras:

0] Barreira de Entrada: caso o preco do Ativo Subjacente (a vista) atinja o valor da
barreira estabelecido entre as partes, passam a existir o direito de exercer a opgao pelo
comprador e a obrigacao de atender ao exercicio pelo vendedor na data de vencimento.

A opcao é diferenciada, ainda, conforme a relacdo entre o preco a vista e o preco de
barreira em sua data de venda, como segue: (1) up-and-in: o prego do Ativo Subjacente a
vista, na data de venda da opcéo, esta abaixo do preco de barreira; (2) down-and-in: o
preco do Ativo Subjacente a vista, na data de venda da opcao, estd acima do preco de
barreira.

(i) Barreira de Saida: caso o preco do Ativo Subjacente (a vista), a qualquer momento
da vida da opcéao, atinja 0 preco de barreira estabelecido entre as partes, cessam os direitos
e as obrigacdes relativos a opgéo.

A opcao é diferenciada, ainda, conforme a relacdo entre o preco a vista e o preco de
barreira em sua data de venda, como segue: (1) up-and-out: o preco do Ativo Subjacente
a vista, na data de venda da opc¢éo, esta abaixo do preco de barreira; (2) down-and-out: o
preco do Ativo Subjacente a vista, na data de venda da opcao, est4 acima do preco de
barreira.

Opcéao Europeia: Opcao que s6 pode ser exercida na Data de Vencimento ou Datas de
Observacéo Intermediarias (quando aplicavel).

Rebate: o estabelecimento do prémio de rebate esta associado, exclusivamente, a escolha
das barreiras de entrada e de saida. Seu valor sera estabelecido pelas partes somente no
dia da operacdo e devera ser pago pelo vendedor da opgdo ao comprador daopcéo,
podendo ser expresso em pontos ou como um percentual a ser aplicado ao prémio original.

Return Under Barrier Investment (RUBI): Estrutura de derivativos que pode pagar ao
investidor um cupom condicional, caso n&o seja atingida determinada condi¢éo no preco
do Ativo Subjacente.

Swap: contrato segundo o qual as partes acordam trocar entre si, em intervalos periédicos
Ou apenas no vencimento, os riscos e rentabilidades associados a dois diferentes
indexadores
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